ANALISIS RAZONADO

Nombre: MBI Administradora General de Fondos S.A.
Periodo: 30/06/2017 y 30/06/2016

a) Estado de situacion financiera:

ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS S.A.

Al 30 de junio de 2017, las activos corrientes asciende a M$1.783.010 de los cuales M$922.488,

equivalentes a un 39,62% del total, corresponde a Deudores comerciales.

Los activos no corrientes asciendes M$545.606, netos de depreciacion y corresponde a un 23,43%
del total de activos y se presentan valorizados a costo amortizado de acuerdo a las normas

internacionales de informacion financiera.

Los pasivos asciendes a M$ 768.530, que corresponde principalmente a deudas propias del giro,

provisiones y retenciones.

30-06-2017 | 30-06-2016
M$ M$

Total Activos Corrientes 1.783.010 1.278.970
Fondos Disponibles 843.796 300.852
Total activos no corrientes 545.606 558.917
Pasivos Corrientes 768.530 518.696
Total Pasivos no corrientes - -
Total Pasivo 768.530 473.738
Patrimonio 1.560.086 1.319.191
Dividendos 700.000 284.443




b) Estado de resultado

ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS S.A.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2017, la Sociedad obtuvo
una utilidad neta después de impuestos de M$1.442.363, cifra superior en un 68,66% a los
M$855.178 de utilidad lograda durante el mismo periodo del afio anterior bajo norma IFRS. Los
ingresos por actividades ordinarias ascendieron a M$3.627.639, superior en un 43,66% a los

M$2.525.174 logrado en el mismo periodo del afio anterior.

30-06-2017 30-06-2016
M$ M$
Total Ingresos Netos de la Operacion 3.627.639 2.525.174
Total Gastos de Operacién 706.947 625.565
Utilidad/(pérdida) de la operacion 2.920.692 1.899.609
Ingresos Financieros 9.397 5.453
Costos financieros 1.275 234
Resultado no operacional - -
Utilidad/(pérdida) antes de Impuesto 1.961.025 1.125.234
Resultado del Ejercicio 1.442.363 855.178

c¢) Anélisis comparativo y explicacion de las principales tendencias observadas entre los

estados financieros.

» Liquidez

La sociedad presenta al 30 de junio de 2017 una liquidez corriente que disminuyo en 0,15

veces y
principalmente al aumento del activo circulante.

una razén acida que aumento en 0,56 veces respecto al afio 2016, debido

30-06-2017 | 30-06-2016
Liquidez
Liquidez Corriente (veces) (Activo Circulante/Pasivo Circulante) 2,32 2,47
Razon acida (veces) (Fondos disponibles/pasivo Circulante) 1,10 0,58




> Endeudamientos

ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS S.A.

La razén de endeudamiento presenta una aumento de 9,94% con respeto al afio 2016

principalmente por aumento de resultado del ejercicio.

La proporcion de deuda a corto y largo plazo no presenta variacion entre los afios junio de 2017

y junio de 2016.

Endeudamiento 30-06-2017 30-06-2016

Razdn de Endeudamiento (%) (Pasivo Exigible/patrimonio) 49,26% 39,32%
Proporcion de la deuda a corto plazo en relacién a la deuda total (%) 100,00% 100,00%
Proporcion de la deuda de Largo plazo en relacion a la deuda total (%) 0,00% 0,00%
Cobertura gastos financieros 0,07% 0,02%

> Rentabilidad

Los indices de rentabilidad sobre el patrimonio presentan un aumento a junio de 2017 de un
27,63% al igual que la rentabilidad del activo que aumento en un 14,03%, debido
principalmente al aumento del patrimonio y el resultado del ejercicio.

Rentabilidad 30-06-2017 | 30-06-2016
% Rentabilidad sobre Patrimonio 92,45% 64,83%
% Rentabilidad del Activo (utilidad(pérdida)/activos

promedios) 80,89% 66,86%
% Rendimiento activos operacionales 190,77% 297,05%
Utilidad (pérdida) por accion basica 144,24 85,52
Retorno Dividendos 4.853,15 3.326,13

d) Sobre los Riesgos

La informacion para este item, se encuentra detallada en la Nota n°5 administracion de riesgo

presentada en estos estados financieros.




